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Markteinschatzung und Handlungsoptionen

Die Erneuerbaren haben im 1. Halbjahr 2025 5,9% weniger Strom produziert als im Vorjahr. Das Mittel der ise ist im 2024 2u 2025 von 69,70
EUR/MWh auf 91,10 EUR/MWh und damit um 31% gestiegen. Aktuell steigen die Kosten fir CO2-Zertifikate an. Das wirkt sich absehbar preissteigernd auf den Einsatz von fossilen
Energietrégern und damit auch auf die Verstromung von Erdgas aus. Der Angriff Israels auf die Hamas-Fiihrung in Doha hat Erdgas wieder in den Mittelpunkt geriickt. Die Sorge um eine
weitere Zuspitzung treibt den Gas- und damit auch den Strompreis an. Bei den Strom-Netzentgelten fiir 2026 steht die Entscheidung im Bundestag an, ob die bereits beschlossene Subvention
mit 6,5 Milliarden EUR aus dem Klima- und Investitionsfonds wie geplant flieRen kann oder nicht.

Preisentwicklung

Wir sehen steigende Risiken ob der relativ schwach befiillten Gasspeicher in der Heizsaison 2025/2026. Hier vorallem dann, wenn kalte Temperaturen und damit ein Mehrbedarf an Erdgas im
Zeitraum Januar / Februar 2026 auf einen angespannten Markt fiir Erdgas treffen. Die dann sich schnell leerenden Gasspeicher werden zu Zukiufen am Weltmarkt fihren. Die erwarteten
Mehrkosten fiir Erdgas werden aufgrund der von Erdgas im auch die fiir Strom anschieben. Sollte es auRerdem in unseren Nachbarlandern,
inshesondere Frankreich, zu Engpassen in der Stromerzeugung kommen, so wird dies die Gasnachfrage zusétzlich verstarken und damit den Preisauftrieb. Zusatzliches Risiko ist die
Finanzierung der Gaskraftwerke. Diese Kosten konnen ganz oder anteilig iiber eine neue Umlage oder iber den Strompreis an den Letztverbraucher weitergegeben werden. Die Lieferjahre
2028 und ff. stehen damit unter Aufwartsdruck.

Chancen und Risiken

Wie in der letzten Woche lautet unsere Handlungsempfehlung: Wer noch offene Positionen fiir November und Dezember dieses Jahres bzw. Januar bis Marz nachsten Jahres hat, sollte diese
alsbald bis Mitte Oktober schlieRen. Aufgrund der Vererbung der Risikozuschlige zum Jahreswechsel bietet es sich an, horizontale Tranchen (bspw. base-Bander) fiir die Folgejahre so
einzudecken, dass es zu wenig bis keinen Abverkauf iber Spot kommen wird (bspw. an Wochenenden). Dies entspricht haufig 20 bis 40 Prozent der Jahresprognose. Achtung: Ab Mitte/Ende
Oktober beginnt der Endjahresspurt, dann steigen haufig die Preise. sollen Sie ig werden fir die Jahre bis mind. 2028, besser bis 2029 oder auch 2030. Mit anderen
Worten einen Lieferanten kontrahiert haben, der ihnen maglichst groRe Flexibilitat in der Bewirtschaftung von Strom und Erdgas ermaglicht.

Handlungsoptionen
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Green Markets

Preise fir Herkunftsnachweise Strom

Entwicklung der Preise fir Herkunftsnachweise (Typ: GoO EEX)
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Aktuelle Preisvorwértskurve Strom 10 Jahre (EEX Green
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Preise fur EU-Emissionsberechtigungen (EUA)

EU-Emissionsberechtigungen (EUA) Mid-Dec-2025

EU-Emissionsberechtigungen (EUA)
Mid-Dec-2025 aktuell

76,88 €

Preisvorwartskurve (HPFC) EEX Green 10 Jahre
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. Negative Stundenpreise (erwartet)
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Wir begleiten Sie auf den Weg in die
chancenorientierte Energiebeschaffung
succedo | power care

em unverbindlichen Beratungsgesp

Unser Team steht lhnen gerne fiir Fragen zur Verfiigung:

Urs Neuhéffer
Geschiftsfiihrer
Telefon: 02551 /98 671 - 126

E-Mail: urs.neuhoeffer@succedo-beratung.de

Elisabeth Stertkuhl
Kundenberaterin
Telefon: 02551 /98 671 - 105

E-Mail: lisabeth.stertkuhl -beratung.de

sarah Giemsa
Assistentin der Geschaftsfiihrung

Telefon: 02551 /98671 -121

E-Mail: sarah giemsa @succedo-beratungde

Steuernummer. 3115880 2428
UStd Nr.: DE 305 657573
Verantwortlich furden Inhalt:
Urs Neuhaffer, Geschaftsfuhrer

Firma: succedo Untemehmensberatung GmbH
Anschrift: Am Campus 2 (Grips ), 48565 Steinfurt
Geschaftsfihrer: Urs Neuhaffer

EMall:urs nehoeffer@succedo-beratung.de
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Handelsregister: HRB 11212, Amtsgericht Steinfurt
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